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Fitch modifica a ‘CCC (col)’ la calificacion del Departamento de Caldas
Miércoles, 10 de octubre 2012, 06:00 pm

Fitch Ratings — Bogota D.C. — 10 de octubre 2012. Fitch ha modificado, en revisién extraordinaria, a ‘CCC (col)' de
'BB+ (col)' con tendencia negativa, la calificacion de riesgo crediticio de capacidad de pago (Calificacion Nacional
de Largo Plazo) del Departamento de Caldas.

La calificacion asignada por Fitch se fundamenta en la limitacion de la liquidez, producto de la materializacion de
contingencias judiciales en contra del departamento que habrian causado el embargo de algunas cuentas. A la
fecha, se encontraban embargados cerca de $13.925 millones por cuotas pensionales y se espera la cifra
aumente en el mediano plazo. De igual manera, se sustenta en los resultados negativos consecutivos de la
Industria Licorera de Caldas y un desempefio relativamente plano de los ingresos propios del departamento.

La revision extraordinaria surge ante la decision del actual gobernador de acogerse a un nuevo Acuerdo de
Reestructuracion de Pasivos de Ley 550 de 1999. Mediante la Resolucion 2930 de del 1 de Octubre de 2012, el
Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico ha aceptado la solicitud de promocién de tal acuerdo.

Asi mismo, ante la incertidumbre del proceso del Acuerdo de Reestructuracion de Pasivos, Fitch estara atento al
pago oportuno de las obligaciones financieras del Departamento. De acuerdo con la administracion, el proximo
pago de deuda debera efectuarse el 18 de octubre de 2012, fecha en la cual Fitch estara atenta del cumplimiento.

Fitch reitera su preocupacion sobre el aumento de embargos al Departamento y seguira de cerca el avance de
procesos de gran cuantia que podrian continuar deteriorando sus finanzas.

La evolucion de la calificacion esta sujeta a mayor informacién por parte del emisor.

Contactos:

Analista Principal

Laura Marcela Pefia

Directora Asociada

+57-1-326-9999 ext. 1250

Calle 69A # 9 — 85, Bogota, Colombia

Analista Secundario
Gilberto A Sanchez
Analista

+57-1-326-9999 ext. 1980

Presidente del Comité
Carlos Vicente Ramirez
Director Sénior

+57 1 326 9999

Relacion con los Medios: Maria Consuelo Pérez, Bogota, Tel. + 57 1 326-9999 Ext. 1140, Email:
maria.perez@fitchratings.com

Fecha del Comité Técnico de Calificacion: 10 de octubre de 2012
Acta Numero 2801
Objeto del Comité: Revisién Extraordinaria

Definicién de la calificacion: La calificacion “CCC (col)" refleja un alto riesgo de incumplimiento. Esta categoria
agrupa riesgos crediticios muy vulnerables respecto de ofros emisores o emisiones dentro del pais. Su capacidad
de cumplir con las obligaciones financieras depende exclusivamente del desarrollo favorable y sostenible en el
entorno econdmico y de negocios.

Informacion adicional disponible en 'www fitchratings.com' y ‘www fitchratings.com.co'

Criterios de Calificacion Aplicables e Informes Relacionados:
~'Metodologia de Calificacion de Entidades Respaldadas por Ingresos Fiscales' (Septiembre 6, 2012);
—~'Metodologia de Calificacion de los Gobiernos Locales y Regionales, fuera de los EEUU' (Septiembre 10, 2012)
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La calificacion de riesgo crediticio de Fitch Ratings Colombia S.A. Sociedad Calificadora de Valores constituye una
opinién profesional y en ningin momento implica una recomendacion para comprar, vender o mantener un valor,
ni constituye garantia de cumplimiento de las obligaciones del calificado. Miembros del Comité Técnico de
Calificacion que participaron en la reunion en la cual se asigno la(s) presente(s) calificacion(es)*: Carlos V
Ramirez, Laura M Pefia Andrés H Marquez, Sergio | Pefia, y Jorge Yanes. *Las hojas de vida de los Miembros del
Comité Técnico podran consultarse en la pagina web de la Sociedad Calificadora: www fitchratings.com.co

TODAS LAS CALIFICACIONES DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y EXENCIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y EXENCIONES EN EL SIGUIENTE VINCULO:
HTTP//FITCHRATINGS. COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADICIONALMENTE, LAS DEFINICIONES Y
LOS TERMINOS DE USO DE LAS CALIFICACIONES SE ENCUENTRAN DISPONIBLES EN EL SITIO WEB DE
LA AGENCIA "WWW FITCHRATINGS.COM'. LAS CALIFICACIONES PUBLICADAS Y LAS METODOLOGIAS SE
ENCUENTRAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO WEB EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE
FITCH, LAS POLITICAS DE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS ENTRE
AFILIADAS, CUMPLIMIENTO Y OTROS PROCEDIMIENTOS RELEVANTES SE ENCUENTRAN DISPONIBLES
EN LA SECCION DE 'CODIGO DE CONDUCTA' DE ESTE SITIO.



